
 

 
 

 

“Con la política económica actual es 
imposible salir de la crisis” 

Pedro Palma, expresidente de la Academia de Ciencias Económicas, cree 

que el alza petrolera no normalizará disponibilidad de dólares 
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La economía venezolana comenzó a caer el primer trimestre de 2014 y desde entonces no deja 
de retroceder, mientras que la inflación bate récord. La consecuencia, es un empobrecimiento 
feroz de la población y una pérdida de riqueza que llevará mucho tiempo recuperar. Pedro 
Palma, expresidente de la Academia Nacional de Ciencias Económicas, alerta de que bajo las 
políticas a las que el Gobierno se aferra es imposible salir de la crisis y no descarta que la 
situación llegue a un punto de quiebre. 

 Al cierre del tres de marzo la cesta petrolera venezolana registra en 2017 un precio 
promedio de 45 dólares el barril y todo indica que en el año se mantendrá en torno a este 
nivel. Esto implica un alza respecto al promedio de 35 dólares de 2016. ¿Qué tanto puede 
traducirse esto en impulso para la economía? 

Puede generar ingresos adicionales que alivien un tanto la escasez crónica de divisas de 2016 
pero ni remotamente va a implicar la normalización de la disponibilidad de dólares para importar. 
Hay que tomar en cuenta que está cayendo violentamente la producción de Pdvsa y que es 
necesario importar crudos livianos para mezclarlos con los de la Faja del Orinoco.  Además, 
basta observar que en el primer semestre de 2014 los precios estaban en 97 dólares el barril y 
en ese semestre hubo una contracción de la economía cercana a 5%, esto nos dice que aún con 
niveles de precios muy superiores a los que estás mencionando la economía cayó en una 
situación precaria. 

Un aspecto relevante es la vulnerabilidad del país por el bajo nivel de las reservas 
internacionales que se encuentran en 10 mil 500 millones de dólares. ¿Qué tan frágil es 
esta magnitud? 

Es común señalar que ese monto es igual al que existía en junio de 1995, pero hay que 
considerar que la capacidad de compra de esas reservas de mediados de 1995 era mucho 
mayor que las de hoy.  Si tomamos como referencia los precios a nivel de consumidor de 
Estados Unidos en junio de 1995 se podía comprar con un dólar, lo que hoy se adquiere con 
1,60 dólares. Es decir, las reservas de mediados de 1995 equivalían a 16,9 millardos de dólares 
de hoy, un nivel muy superior al actual. Ateniéndonos a este criterio, las reservas actualmente 
existentes equivalen a las de noviembre de 1973, las cuales estaban alrededor de los dos 
millardos de dólares de entonces. ¿Significa esto que la relevancia de disponer de dos millardos 
de dólares de reservas en noviembre de 1973 era igual que contar en el presente con unas 
reservas de 10,5 millardos de dólares? Definitivamente, no. La dimensión y las obligaciones de 
la economía de hace 43 años eran mucho menores que las actuales. 

¿Como las reservas internacionales son precarias se dependerá en gran medida del 
ingreso de dólares por las exportaciones de petróleo, que no va a ser suficiente para 
normalizar las importaciones y permitir que la economía respire? 

Esos niveles de reservas internacionales no dan capacidad de respuesta y por tanto se depende 
en gran medida de ingreso de divisas que habrá en el año, porque los fondos como Fonden o el 
Fondo Miranda está tremendamente mermados. Haciendo el cálculo a un precio promedio para 
la cesta venezolana de 50 dólares el barril y tomando en cuenta los barriles que van a ser 
exportados, queda claro que ese flujo de divisas va a estar tremendamente limitado. 

Este año el país debe pagar 11 mil millones de dólares por vencimientos de bonos. A esto 
se añade el Gobierno tiene pendiente el pago al sector privado de un importante monto 
por concepto de importaciones no liquidadas que Ecoanalítica calcula en otros 11 mil 
millones de dólares. A esta cantidad se suman 4 mil millones de dólares por dividendos 
que las empresas extranjeras en el país no han podido repatriar y 9 mil millones de 
dólares por deudas con empresas mixtas y proveedores que se desenvuelven en el sector 
petrolero. ¿Esto no indica que es urgente un plan para reestructurar todos los pasivos y 
obtener financiamiento en dólares de manera urgente? 



Sin lugar a dudas, ese servicio de 11 mil millones de dólares es deuda en bonos y hay que 
cancelarlo para no caer en default, pero eso no contabiliza los pagos que tendrías que hacer a 
proveedores, a importadores privados a los que les aprobaste dólares preferenciales en el 
pasado y no se los has dado. Por eso es que cualquier administración que decida atacar los 
problemas de manera efectiva tendría que buscar financiamiento externo en cantidades 
importantes. 

La Academia Nacional de Ciencias Económicas propuso una serie de medidas que 
podrían resumirse en desmontar el control de la economía, es decir, la columna vertebral 
del chavismo. ¿Maduro va a estar dispuesto a dar este paso? 

Esta es una situación caótica más que probada por los resultados de la última encuesta Encovi 
que señalan que entre 2014 y 2016 el porcentaje de hogares en condición de pobreza de 
ingreso pasó de 48,4% a 81,8%, y los que estaban en situación de pobreza extrema de 23,6% a 
51,5%.  Esto se debe a las pésimas políticas públicas que se han aplicado en los últimos quince 
años.   

¿Por qué el Gobierno continúa aplicando estas políticas? 

Creo que al igual que en revoluciones de corte comunista se busca crear dependencia del 
Estado y sumisión al gobernante. Quizás por esto el Gobierno se empeña en ser el único que 
importe alimentos o medicinas, así determina qué productos de primera necesidad son los que 
puede obtener la población, particularmente los más pobres. O estás bien con el Gobierno o no 
comes. 

¿Hasta dónde es sostenible un esquema como ese? 

La historia nos enseña que ese tipo de política se hace insostenible, por estallidos sociales, 
protestas. Llegan momentos en que esas situaciones de mantener la miseria porque crea 
dependencia termina en un punto de quiebre. También ocurre que los gobernantes se dan 
cuenta de que es insostenible en el tiempo y dan un giro de 180 grados porque de lo contrario el 
Gobierno cae. Por ejemplo, los chinos cambiaron su política económica para mantenerse en el 
poder. Caldera en 1996 es un ejemplo de esto. En diciembre de 1995 nadie pensaba que era 
capaz de permitir un cambio y lo hizo porque de lo contrario caía el Gobierno. 

¿No es posible que esto se mantenga en este caos por dos años más, hasta finales de 
2018 que es cuando se supone habría elecciones presidenciales? 

Puede ser, pero también podría ocurrir que se llegue al punto de quiebre mucho antes de eso. 
Estas situaciones de caos no se pueden mantener de forma indefinida y por largo períodos de 
tiempo. Cada año que pasa se agrava y profundiza la crisis de tal forma que ya vemos gente 
comiendo de la basura y niños muertos por desnutrición. 

Podría pensarse que por la caída del consumo y si el Gobierno devalúa para obtener más 
bolívares y no recurrir en gran medida a la creación de dinero del Banco Central, la 
inflación podría contenerse. ¿Qué opina? 

En el segundo semestre de 2016 la deuda neta de Pdvsa con el BCV aumentó 423% y en enero 
de este año está en 6,1 billones de bolívares. Con un ajuste del tipo de cambio de 10 bolívares 
por dólar a un tipo de cambio mayor Pdvsa obtendría más ingresos y no acudiría al BCV para 
financiar gasto público deficitario, pero esos ajustes en el tipo de cambio generan una presión 
inflacionaria importante, porque todo lo que hoy se está importando a 10 bolívares se 
comenzaría a importar a 80 o 50 bolívares, por ejemplo, y eso se tiene que transferir a los 
precios. 

 ¿La caída de la demanda no ayuda a contener la escalada de los precios? 



En este momento la inflación no es típicamente por exceso de demanda, es estructural. Tiene 
un componente de costos altísimo donde los productores, comerciantes, se ven obligados a 
importar cada vez más al tipo de cambio libre y entonces tienes que permitir que vendan a 
precios de dólar libre. Puede ser que la inflación se desacelere en algo por esa caída de 
demanda, pero ni remotamente eso por si solo es capaz de resolver el problema. La inflación 
solo la cortas con medidas integrales, que tomen en cuenta la oferta, el desmantelamiento de 
los controles, que pongan fin al financiamiento monetario, que creen una política cambiaria 
racional, en fin, hay que atacarla en distintos frentes. Eso se ha probado hasta la saciedad, ya 
se conoce la receta a aplicar. 

Hay proyecciones de entidades financieras y firmas de análisis que consideran que ya la 
economía tocó fondo, que la producción cayó todo lo que iba a caer y este año habrá un 
pequeño rebote del PIB. ¿Cree que esto es posible? 

Podría ser, pero también es posible que el PIB se siga contrayendo. No hay consumo, no hay 
producción, no hay dólares para importar y si se llegase a dar un crecimiento marginal sería algo 
ínfimo respecto a la caída que ha habido. De ninguna manera sería el inicio de la recuperación o 
la superación de la crisis. 

 Hay proyecciones que señalan que entre 2013-2016 el país perdió 20% del PIB. ¿A qué 
tasa habría que crecer para recuperarse de este descalabro? 

Hay que pelear muy duro, pero con el empecinamiento en la política que se ha aplicado no 
vamos a salir. Es imposible salir de esta crisis con la política económica actual. 
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