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La decision de la OPEP de reducir su produccion con el fin de apuntalar los
precios, tomada el 30 de noviembre pasado y acogida dias mas tarde por Rusia y
otros paises exportadores, rindio sus frutos. Desde los primeros dias de diciembre de
2016 los precios de los crudos marcadores experimentaron solidos aumentos,
elevandose el precio del WTl en mas de un 17% y el del Brent en un 19% con respecto
a los niveles de fines de noviembre, haciendo que durante mas de tres meses esos
precios se hayan mantenido en torno a 53 ddlares por barril para el primero y 56
dolares para el segundo.

Sin embargo, desde el 7 de abril pasado, y durante las Ultimas dos semanas,
los precios se han debilitado, a pesar de los anuncios de altos voceros de Arabia
Saudita y de otros representantes de la OPEP sobre su intencién de mantener los
recortes de produccién durante el segundo semestre de 2017. Ello se ha debido, por
una parte, a los altos inventarios de crudo en los Estados Unidos, los cuales estan en
niveles proximos al maximo alcanzado en las Ultimas tres décadas, asi como a la
reactivacion esperada de las exportaciones de petroleo de Libia, que habian bajado
debido al cierre de produccion de algunos campos por conflictos armados internos,
para lo cual estan reiniciando operaciones dos de sus principales puertos.

Si bien esos dos factores restrictivos pueden considerarse transitorios y
circunstanciales, pudiendo dejar de tener relevancia en el futuro inmediato, hay otro
factor de mayor importancia que puede jugar un papel esencial en la estabilidad de
los precios internacionales en el corto y mediano plazo. Me refiero a la produccion de
los crudos de lutitas, o shale oil, en los Estados Unidos, la cual se vio severamente
constrefiida por el desplome de los precios internacionales durante la segunda mitad
de 2014 y su ulterior estabilizacion en niveles muy inferiores a los existentes hasta
mediados de ese afio. Los altos costos de produccién que caracterizaron a estos
crudos no convencionales en los inicios de sus operaciones hacian que su extraccion
solo fuera rentable con elevados precios. Sin embargo, eso ha cambiado
substancialmente, pues se ha logrado reducir esos costos de forma apreciable,
haciendo que en varias zonas de los Estados Unidos hoy sea rentable la extraccion
de esos crudos con los precios actuales. Eso ha llevado a varios expertos a sostener
gue silos miembros de la OPEP y otros paises productores de crudos convencionales
insisten en restringir la produccion con el fin de apuntalar los precios, van a ver
frustradas las posibilidades de lograr ese objetivo, pues el incremento de la oferta de
shale oil lo impediria, pudiendo sufrir estos paises reducciones de sus cuotas de
mercado en favor de los productores norteamericanos de crudos no convencionales.
Por ello, para estos expertos no seria de extraflar que los precios se mantengan en
los niveles deprimidos actuales por un tiempo prolongado.

De ser esto cierto, Venezuela podria verse severamente afectada, pues veria
frustradas sus esperanzas de que aumente el precio de su cesta petrolera con el fin



de incrementar su ingreso de divisas, el cual se ha reducido grandemente, no solo
por la debilidad de los precios, sino también por la contraccion de la produccion de
crudos y, en consecuencia, de sus volimenes de exportacion. Adicionalmente, a mas
largo plazo, hay factores preocupantes que podrian afectar nuestras ventas externas,
ya que la posible desregulacion de las actividades petroleras en los Estados Unidos,
anunciada por la nueva administracion, asi como la conclusion de la construccion del
oleoducto Keystone, que llevaria 800.000 barriles de las arenas bituminosas de
Alberta, Canada, a las costas del Golfo de Meéxico, podrian generar severas
limitaciones a las exportaciones venezolanas hacia ese pais, nuestro principal
mercado tradicional que paga puntualmente el petrdleo que nos compra.



