EL MUNDO ENTERO
ESPERA EL CLASICO

Hoy, a las 3:30 de la tarde, ho-
ra venezolana, el Real Madrid
y el Barcelona se enfrentan
en un partido decisivo en la
liga espaiiola. 2-1y 2-4

VAPORMAS

GREIVIS VASQUEZ
MARCAS

Tras superar a Carl Herrera y
convertirse en el venezolano
con mas puntos en la NBA,
atn tiene varios récords del
ex pivot por batir. 2-7
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Pedro Palma avizora crisis
economica mas profunda

El expresidente de la Academia de Ciencias
Economicas y profesor del IESA asegura que
actualmente no existe una disposicion por parte del
Gobierno para dar un giro en materia econémica y sélo
se toman decisiones aisladas, lo que lo lleva a presagiar
que “éste sera un afio muy dificil”

Para el economista Pedro Palma es
fundamental corregir todos los dese-
quilibrios de la economia. “Hay que
tomar medidas en el &mbito fiscal, de
los servicios puiblicos, de la gasolina,
racionalizar el gasto piblico, aniqui-
lar la corrupcién. Hay que tomar ac-
ciones que impidan una inyeccién ma-
siva de recursos por la via del gasto
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plblico. También hay que tomar me-
didas para incrementar el consumo,
la produccion y atraer la inversién”.

Asegura que “si bien el Sicad II es
un paso hacia la sinceracion cambia-
ria, la politica en esa materia ha sido
absurda, e intentar ordenar el merca-
do de divisas no hara que desaparez-
can los demas problemas”. 1-7
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ENTREVISTA PEDRO PALMA, EX PRESIDENTE DE LA ACADEMIA NACIONAL DE CIENCIAS ECONOMICAS

Palma advierte que tomar solo medidas cambiarias no resolvera las distorsiones de la economia venezolana

VICENTE CORREALE/ARCHIVO

“No hay una disposicion de dar
un giro en materia economica”

SUHELIS TEJERO PUNTES
EL UNIVERSAL

Meses atrés, en el marco de un
mercado de divisas cada vez
més inflexible y con baja liqui-
dez, el economista Pedro Pal-
ma, alertaba la cercania de un
tsunami cambiario, una enor-
me ola inflacionaria provoca-
da por devaluaciones que ten-
drian que asumirse para poder
mantener la economia a flote.

Ahora, ante la inminente im-
plantacién del Sicad II, cree que
el riesgo no solo sigue latente,
sinoqueexiste la posibilidad de
que ese fenémeno sea ain méas
profundo, aunque cree que aiin
es temprano para afirmarlo.

Palma, quien fue presidente
de la Academia Nacional de
Ciencias Econémicas y es pro-
fesor del IESA, resalta que in-
cluso el mejor de los escenarios
econdmicos no es para ser op-
timista. “No hay una disposi-
cion de dar un giro”, dice al re-
ferirse a una politica econémi-
ca general restrictiva.

Eleconomista asegura que, si
bien el Sicad II es un paso ha-
cialasinceracién cambiaria, la
politica en esa materia ha sido
absurda, e intentar ordenar el
mercadodedivisasnoharaque
desaparezcan los demas proble-
mas que enfrenta la economia
venezolana. “Este sera un afio
muy difieil”, apunta.

- “Podemos hacer hipoétesis.
Por ejemplo, si el Sicad II real-
mente es un sistema donde el ti-
po de cambio se establece por
las fuerzas de oferta y deman-
da y hay unos niveles de oferta
relativamente escasos, es bas-
tante probable que el tipo de
cambio se vaya a unos niveles
muy altos y, por lo tanto, la de-
valuacion implicita seamuy in-
tensa y genere una presion in-

flacionaria elevada, dependien-
do de cuanto migra de la de-
manda de délares del Cencoex
o el Sicad I al Sicad II. Si hay
abundancia de divisas y la mi-
gracién es marginal, quizés el
impacto inflacionario sea bajo.

Si por una poca disponibili-
dad de divisas a Bs 6,30 o inclu-
80 a Bs 11, la migracién hacia
el Sicad II es amplia, entonces
alli tendriamos lo que he deno-
minado un tsunami cambiario,
es decir, un impacto de una in-
flacién altisima en los prime-
ros meses que siguen a la im-
plementacion de este nuevo es-
quema, con una inflacién que
se puede montar en un nivel de
20030% en el primer mesy des-
pués bajar a 15% y luego seguir
bajando. Por eso cuando uno

“Sihayunacrisisyes
muy profunda. Lleva
aflos yempezo
cuandoseacabéla
granbonanza”

“Despuésde
desmantelar este
absurdo cambiario,
debemosirhaciaun
esquemade libertad”

PEDRO PALMA
Economistay profesor del [ESA

gréfica esa inflacion es como
unaenorme ola que se lleva por
delante a todo el mundo, que
implica un pérdida de capaci-
dad adquisitiva y; por lo tanto,
tiene unos impactos dramaéti-
cos para la poblacién”.

-,Qué tan real es el riesgo
de sufrir esa situacién?

- Es real si las operaciones
con délares que migran hacia
el Sicad Il son muy amplias. Sin
embargo, ese sistema tiene una
ventaja porque es un paso ha-
cia la sinceracion cambiaria y
€s un mecanismo que genera-
ria a Pdvsa un flujo de caja en
bolivares que haria que la pe-
trolera deje de ir al BCV a bus-
car financiamiento con dinero
inorgénico. Alfinal depende de
cémo se estructura y como se
fija ese tipo de cambio. Cuanto
mas libertad haya para com-
prar divisas, tanto mayor va a
ser la demanda que se haga de
esos dolares.

-,Cual seria el modelo
ideal, dada la coyuntura?

-Supodn que tienes un pacien-
te que por no someterse a tra-
tamientos dolorosos, posterga
y posterga, pero la enfermedad
sigue creciendo. De pronto di-
ce ‘no, yo tengo que atender es-
to’, cuando va al médico le di-
ce ‘si usted hubiera venido seis
meses atras, las cosas habrian
sido muchisimo menos doloro-
sas que ahora y, por lo tanto, el
tratamiento habria sido menos
doloroso’. Exactamente eso es
lo que nos sucede con la econo-
mia. Hemos tenido una politi-
ca cambiaria absurda, en me-
dio deun control de cambio que
ya tiene 11 afios y que lleva a
una sobrevaluacion despropor-
cionada de la moneda, con una
destruccién del aparato pro-
ductivo y mas dependencia.

Cuando tienes esa enferme-
dad a lo largo del tiempo, no
puedes pretender que con una
accién de politica cambiaria es-
pecifica vas a solucionar todos
los problemas de un dia para

otro y sin consecuencias. No, -

esovaatener consecuencias se-
veras sobrela economia porque
atacary corregir esas distorsio-
nes tiene un precio. Lo que es-
ta queriendo hacer el gobierno
es un desmontaje poco a poco
para que ese tsunami sea me-
nos devastador, pero conse-
cuencias ineludiblemente va a
tener.

Después de desmantelar to-
do este absurdo debemos ir ha-
cia un esquema dindmico, de
libertad cambiaria, con un ti-
po de cambio flotante y, a su vez,
las fuerzas de oferta y deman-
da de divisas estan relativa-
mente equilibradas. Ademas,
hay que crear condiciones se-
guras para invertir en Venezue-
la porque la percepcidn de ries-
g0 es muy alta.

- Parece que se flexibiliza
un mercado pero, por otro la-
do, las politicas econémicas
siguen siendo rigidas...

- Ese es el punto. No se pue-
de congeniar una cosa con la
otra. No se pueden tomar me-
didas solo en un sector, sino co-
rregir todos los desequilibrios
que existen en la economia.
Hay que tomar medidas en el
ambito fiscal, incrementar los
ingresos fiscales, de los servi-
cios piblicos, dela gasolina, ra-
cionalizar el gasto piblico, ani-
quilar la corrupcién. Hay que
tomar una serie de acciones
que impidan una inyeccién ma-
siva de recursos por la via del
gasto pliblico. También hay que
tomar medidas para incremen-
tar el consumo, la produccion

y atraer la inversion.

No se pueden tomar medidas
aisladas que dejen al resto en
este absurdo de politicas ptbli-
cas que tenemos en el pais, por-
que no van a tener éxito y es-
tan condenando al fracaso. Por
eso se necesita un giro de 180
grados, un plan a largo plazo.

- El gobierno ha reconoci-
do que existe una crisis, pe-
ro que no es tan profunda...

- 81 hay crisis y es muy pro-
funda. Es una crisis que lleva
anos y empezo6 cuando se aca-
bé la gran bonanza petrolera.

- ¢(Cree que hay voluntad
para dar ese giro necesario?

- No se ven razones para pen-
sar que haya esa disposicion,
como no se veian cuando (Ra-
fael) Caldera era presidente.
Caldera dio el giro porque se
vioabsolutamente obligado, no
porque creyera en eso. Cuando
este gobierno llegue al conven-
cimiento de que debe actuar
porque sino esto no aguanta,
tendra que dar el giro.

Esonoesnuevo,lohizoel pro-
pio Lenin cuando se convencid
dequeaquello era inviable y lle-
varia a una hambruna tremen-
da. Implant6é una politica eco-
ndémica mas abierta que fue pa-
rada a la muerte de Lenin,
cuando asumio6 Stalin, quien no
estaba de acuerdo con la orien-
tacién de esa politica y, sabien-
do que no tenia ni remotamen-
te ni el liderazgo ni el carisma
de Lenin, consolidé su poder ba-
jo la tirania absoluta y una
hambruna.

-.Y Maduro se parece mas
a Lenin o a Stalin?

- Maduro a lo mejor se pare-
ce al Stalin que sustituy6 al li-
der Lenin, pero tampoco tiene
esa voluntad férrea de imponer
que tuvo Stalin. Atn esta lejos.




